Clase 6: El modelo de Dornbusch

José L. Torres (Universidad de Mdlaga)

José L. Torres

Universidad de Mdlaga

Macroeconomia Avanzada

Clase 6: El modelo de Dornbusch

Macroeconomia Avanzada



6. El desbordamiento del tipo de cambio

Economia abierta pequefia.

Relaciéon de equilibrio entre los mercados de dinero nacional y del
exterior: Paridad No Cubierta de Intereses.

@ Cumplimiento de la Paridad del Poder Adquisitivo en el largo plazo.

Puzzle:

Tm=Tp=Ts
Tm=]i=s
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Estructura de la economia:

my — pr = Py — Oy (1)

v{ = By + Bi(st = pe + py) — Byt (2)
Ape = p(yf —y{) (3)

Asy = iy — i (4)

donde s el logaritmo del tipo de cambio, p*, el logaritmo del nivel de
precios del exterior e i* el tipo de interés nominal del exterior.
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Variables endégenas y exégenas.

Cantidad de dinero (exdgena)

Nivel de precios nacionales (endégeno)
Nivel de produccién (endégeno)

Tipo de interés nominal (endégeno)
Nivel de demanda (endégeno)

Tipo de cambio nominal (endégeno)
Nivel de precios del exterior (ex6geno)

Nivel de produccién potencial (exégeno)

Tipo de interés del exterior (ex6geno)
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Variables enddgenas y exégenas.

Tenemos 5 variables endégenas y sélo 4 ecuaciones.
Falta una ecuacién.

O sobra una variable endégena.

En este caso vamos a eliminar la variable endégena menos relevante:
el nivel de produccion.

Suponemos que el nivel de produccién es siempre igual al potencial.
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Variables endégenas de referencia.

@ Nivel de precios
@ Tipo de cambio
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Estructura de la economia:

my — pr = 1,[])/{7 — 0i
Ytd = By +ﬁ1<5t — pt +pf) — Byt
Ape = p(y! = y{)

T
Asy = iy — I}
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Ecuaciones diferenciales.
Despejamos el tipo de interés nominal de la ecuacién (5):

e = — g (me— pe— 9)) ©)
Sustituimos (9) en (6):
v = o+ Bulse—pet B+ P2 (me—p—yy)  (0)
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Ecuaciones diferenciales.

Ape = pPy + pPyse + upypi — u(py + )Pr + V?mt (lpfz +1)y{
(11)

1 o
As; = _é(mt_pf_lpytn)_lt (12)

Podemos simplificar las variables exégenas: Por ejemplo podemos
normalizar a 1 el nivel de precios del exterior. Por tanto p; = 0.
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Modelo en notacién matricial.

[if:j _ [ —#(51; %) b, ] m L

Bo

my

ok
R Iy

B Pt
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Modelo en notacién matricial.

Estructura del modelo de sobrerreaccion del tipo de cambio
Mercado de dinero me — pr = Py — Oir
Mercado de bienes y servicios v = By + By(se — pe + pi) — By
Ajuste de los precios Ape = u(y? —yf)
Paridad no cubierta de intereses As; = iy — if
Produccién ye=y{
Inflacién Ap: = pri1 — pt
Tasa de depreciacién As; = st41 — St
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Calibracion:
Calibracién de los parametros
Simbolo Definicion Valor
P Elasticidad de la demanda de dinero 0,05
0 Semi-elasticidad del tipo de interés 0,5
B, Elasticidad de y¢ ante el tipo de cambio real 20
B Elasticidad de ytd ante el tipo de interés 0,1
U Velocidad de ajuste de los precios 0,01
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Calibracion:
Valores iniciales de las variables exégenas
Variable Definicion Valor
mg Cantidad de dinero 100
By Componente auténomo ytd 500
Yo Nivel de produccién potencial 2.000
Jo Nivel de precios del exterior 0
iy Tipo de interés nominal del exterior 3
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Estado Estacionario
Calculariamos el estado estacionario como:

[pf} = —A 1Bz,
St

donde, para este modelo, resulta:

A~ | nB ) upy
5 o |
g o | m o2+ 0 up
Y
[ By
my
z; = Ytn
i
L Pt
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Estado Estacionario:
La inversa de la matriz A es:

Resultando que:

» 0o 1 -y 6 0
—ATB= 1 0w BEE
P P P1
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Por tanto, multiplicando la matriz anterior por el vector de variables
exogenas, el valor de las variables en estado estacionario vendria dado por
las siguientes expresiones:

Pe = me — pyl + i (14)
B [1—%] L 0B+ B,
S A I A

Sustituyendo el valor correspondiente a los pardametros y a las variables
exégenas obtenemos que los valores de estado estacionario para el nivel de
precios y el tipo de cambio nominal son:

i — p; (15)

p; =100 —0,05 x 2000+ 0,5 x 3 =1,50

0,5%20+0,1
} % 20004 2> X200 s 765

st = 100= 25— 20 0.1

500 1-0,05x 20
20
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Analisis de estabilidad.

Det _V(ﬁlg%)—A Oﬂ_ﬁl/\] —0 (16)
A2+A[ﬁ1y+ﬁ3ﬂ ﬁé“_o (17)

2
Por tanto Ay < 0,A, > 0.
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

—(0 2+0'10XO'01)_\/[(0 2_{_01><001)} +4><20><001
' 5

A= > =-0,74

(O 2+01x001)+\/[(0 2+01x001)r+4x28x50,01

Ay = 5 : =0,54

Por tanto [A; + 1| < 1, |A2 + 1| > 1. Solucién de punto de silla.
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Senda estable

Para obtener la senda estable partimos de la ecuacién dindmica para el
tipo de cambio nominal.

1 .
As; = _é(mt — Pt — ¢7t) — I (19)

Definimos la ecuacién correspondiente a la trayectoria estable:

Asy = Ai(st —5¢) (20)

Igualando ambas ecuaciones:

A(st —5t) = —%(mt —pe — YY) — iy (21)
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6. El desbordamiento del tipo de cambio

Resolviendo para el tipo de cambio nominal:

—(m; — pt — ¢y,) i,
——+5 22
oAy A T (22)
Por ejemplo, en el caso de un cambio en la cantidad de dinero, la derivada
del tipo de cambio nominal respecto a esta perturbacién (el ajuste de las
expectativas), vendria dado por:

St —

dSt —1 dgt 1
=~ 4+ 7t 11— 1 23
dm; — 0AL | dm, oA, (23)
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