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4. El modelo IS-LM dindmico

Estructura de la economia:

me — pr = Pyr — Ol (1)
y§ = By — By (i — BpE) (2)
Ape = pu(y: — yi') (3)
Ayt = v(y{ — yt) (4)

donde m es el logaritmo de la cantidad de dinero, p el logaritmo del nivel
de precios, y9, el logaritmo del nivel de demanda, y; el logaritmo del nivel
de produccién, y{" el logaritmo del nivel de produccién potencial, i el tipo
de interés nominal.

Todos los pardmetros se definen en términos positivos. A significa
variacién en el tiempo.
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2. El modelo IS-LM dindmico

Pasos a seguir:

@ Variables enddgenas y exdgenas.

@ Definir las variables endégenas de referencia.
© Obtencién de las ecuaciones en diferencias.
@ Modelo en notacién matricial.

@ Calibracion del modelo.

@ Valor de las variables en estado estacionario.
@ Andlisis de estabilidad.

© Computacién numérica del modelo.

© Andlisis de perturbaciones.

@ Andlisis de sensibilidad.
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 1: Variables endégenas y exégenas.

@ Cantidad de dinero

@ Precios

© Nivel de produccién potencial
© Tipo de interés nominal

© Nivel de demanda

© Nivel de produccion
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 2: Variables endégenas de referencia.

@ Nivel de precios
@ Nivel de produccién
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 3: Ecuaciones en diferencias.
Despejamos el tipo de interés nominal de la ecuacién (1):

Iy = _%(mt — Pt — ’,’J}/t) (5)

Sustituimos (5) en (2):

Y= By~ Py P p) 1Bt ()
Aplicamos prevision perfecta (Ap; = Apf):
= Bo— 'Blw)’t +h g (Me—=pe) + BiAp: (7)
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 3: Ecuaciones en diferencias.
Sustituyendo en la ecuacién dindmica del nivel de produccién:

Bt 1)yt Baom,

— o6y - “p)thoe] @)

Ayt:v[ﬁo AL 1+ B po + gt -] @)

By

Ayr:v[ﬁo"’(ﬁﬂ—— )Yt‘i'ﬁl(

) - ﬁlm"] (10)
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 4: Modelo en notacién matricial.

Apr = u(ye — y{) (11)

dye=v B+ (B = P¥ 1)yt Prim,—py | (12)
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 4: Modelo en notacién matricial.

[Apt} 0 u [Pt}
Ay, —B o -8 -1) |y
A
o0 - Po
o ] m; (13)
v 5 —vBp yr
B
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4. El modelo IS-LM dindmico

Estructura del modelo IS-LM dinamico
Mercado de dinero me — pr = Py — 0Oy
Mercado de bienes y servicios yd = B, — B (i — ApE)
Ajuste de los precios Ape = u(y:r — yi")
Ajuste de la produccién Ay = v(yd — yt)
Inflacién Ap: = pr11 — pt
Variacién en la produccién Ay = Vit1 — Wt

10 / 20
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 5: Calibracién del modelo.

Valores de los parametros

Simbolo Definicion Valor
P Elasticidad de m; — p; respecto a la producciéon 0,05
0 Semi-elasticidad del tipo de interés 0,5
B, Elasticidad de la y¢ al tipo de interés 50
U Velocidad de ajuste de los precios 0,01
v Velocidad de ajuste del nivel de produccién 0,2
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 5: Calibraciéon del modelo.

Valores de las variables exégenas

Variable Definicion Valor
mg Cantidad de dinero 100
By Componente auténomo de la y¢ 2.100
vo Nivel de produccién potencial 2.000
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 6: Valor de las variables en estado estacionario.
Recordad que esto se calcula como:

[ﬁj = _—A"1Bz (14)

Calculando la expresién anterior obtenemos:

gy
Pt = B, +me — (p+ ;Bl) (15)

Ye=y{ (16)
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 6: Valor de las variables en estado estacionario.

|:pt:| _ _[ 0 0,01}‘1[ 0 0 —0,01] 2&(())0 _
V. —20 —1,1 02 20 —0,1 5 000

[0,5/50 1 —0,05—0,5/50] 21%)%0 :[ 1 }

0 0 1 2000 2.000
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4. El modelo IS-LM dindmico

Paso 6: Valor de las variables en estado estacionario.

@ Sustituyendo los valores correspondientes en la expresion del tipo de
interés resulta:

. 1
io = — 55 (100 — 10,05 x 2.000) = 2

@ El valor de equilibrio inicial para la demanda agregada seria:
Y8 = By — By (io — Apy) = 2.100 — 50 x 2 = 2.000

dado que si suponemos la existencia de equilibrio el nivel de precios
serfa constante (Apy = 0), es decir y§ = 2.000.
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3. El modelo IS-LM dindmico

Paso 7: Analisis de estabilidad.

0—A H B
| = v(ﬂm—ﬁb“’—l)—?\]_o t)
A2—A[u(ﬁly—ﬁl@lp—1)] +U@1“=0 (18)

U(ﬁll‘_ﬁlelp_l)i\/[U(ﬁlﬂ—ﬁl@w—l)r—wgly
2

Sippu—B_1>0=1;>021,>0
Sipyu—B¥ —1<0= 1, <01, <0.
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3. El modelo IS-LM dindmico

Paso 7: Analisis de estabilidad.

@ Hemos de tener en cuenta que si el término B,y — ﬁ%’b —1les

positivo, entonces las dos raices son también positivas

(A1 > 0,A; > 0). En este caso todas las trayectorias son explosivas,
ya que el médulo mas la unidad estaria fuera del circulo unitario,
A1 +1] > 1y |A2+1| > 1, por lo que este término no puede ser
negativo, ya que no convergeriamos al estado estacionario.
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3. El modelo IS-LM dindmico

Paso 7: Analisis de estabilidad.

@ Sustituyendo los valores de los parametros, tenemos que:

50 x 0,05
/31;,_/519‘/’—1:50><0,01—>55—1=—5,5<0
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3. El modelo IS-LM dindmico

Paso 7: Analisis de estabilidad.

@ A continuacién, procedemos a verificar si el coeficiente dentro de la
raiz cuadrada es positivo o negativo:

2
4
o —B1F - 1) - Pk <o

@ Sustituyendo los valores calibrados de los pardametros obtenemos que:
~-1,1-0,8>0

por lo que los valores propios van a ser niimeros reales.
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3. El modelo IS-LM dindmico

Paso 7: Analisis de estabilidad.

@ Finalmente, si calculamos el valor de las raices obtenemos:

2 v
I R Lt ) s
b — 023
2
.311/’ /311P 2 4v/31y
o8 -1~ a8 ] -5
= 5 — 0,87

que como podemos comprobar, son ambas negativas y los médulos de
las raices mas la unidad correspondientes son 0,77 y 0,13, que son
ambos inferiores a uno, por lo que el sistema muestra estabilidad
global.
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